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1 Strukturdaten per 31.12.2004

Flache: 9.572.419 km
Einwohner: 1.300 Mio.
Bevolkerungsdichte: 136 Einw./km
BIP 1.649 Mrd. EUR
BIP pro Kopf: 1.265 USD
Inflationsrate: 39 %

Wahrung: Yuan
Wechselkurs per 22.07.2005: 8,11 Yuan/USD
Devisenreserven: 610 Mrd. EUR
Anteil an den Weltdevisenreserven: 16,4 %

2 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die weltwirtschaftliche Bedeutung Chinas hat in den letzten 10 Jahren eindrucksvoll
zugenommen. Das Bruttoinlandsprodukt ist in diesem Zeitraum um 126 % gestiegen
und iiberholte im Jahre 2004 die wirtschaftliche Leistung Italiens. Inzwischen nimmt
China den sechsten Rang unter den gréfiten Volkswirtschaft ein. Diese dynamische
Entwicklung geht vor allem auf die Wirtschaftskraft des chinesischen Binnenmarktes
mit 1,3 Mrd. Menschen, die eingeschlagenen Wachstumsstrategie und die durch den
WTO-Beitritt in 2001 zunehmende Integration Chinas in die internationale Arbeitstei-
lung zuriick. Im Vergleich zu anderen Entwicklungslandern ist die Soliditat der Staats-
finanzen, die Stabilitdt des Preisniveaus und die hohe Attraktivitdt des Standortes
fiir Investoren weiter positiv hervorzuheben. Risiken liegen im Sanierungsbedarf des
Bankensektors, der immer noch die Verluste von zahlreichen staatlichen Unternehmen
alimentiert sowie in den sozialen Spannungen, die durch die hohe Arbeitslosigkeit und
die extrem ungleiche Einkommen- und Vermdogensverteilung latent vorhanden sind.
Ebenfalls erschwerend ist der rigorose Eingriff der Staatsregierung in das Marktge-
schehen mit dem Ziel, Technologie- und Know-how-Transfer fiir die Entwicklung der
chinesischen Industrie zu sichern. Der Abfluss von Know How und der Schutz des geis-
tigen Eigentums kénnen fiir die in China investierenden ausldndischen Unternehmen
mittelfristig eine potentielle Gefahr darstellen.

2.1 Produktion und Wachstum

In 2004 betrdgt das Bruttoinlandsprodukt von China ca. 1,65 Billionen USD und
ist um 9,5 % angestiegen. In den letzten zehn Jahren erzielte China ununterbrochen
Wachstumsraten von hoher als 7 %. Zu Kaufkraftparitaten gerechnet, d.h. unter Be-
riicksichtigung der Unterbewertung der chinesischen Wahrung, die Meinungen zufolge
bis zu 40 % betragen soll, erreichte das Land in 2004 einen Anteil in Hohe von 13 %
am gesamten Weltoutput und ist zu 25 % fiir den weltweiten Produktionsanstieg in
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Hohe von 5 % verantwortlich. Das BIP pro Einwohner betragt ca. 1.300 USD pro Jahr
und lediglich ein Viertel des drmsten EU-Landes Lettlands. Hinsichtlich der Diskussion
um das unvermindert starke Wirtschaftswachstum Chinas sollte beriicksichtigt werden,
dass dieses vom Wachstum im industriellen Sektor dominiert wird, dass mafigeblich von
auslidndischem Kapital und Know-how abhéngig ist. Wahrend der Dienstleistungssek-
tor in den USA ca. 75 % des gesamten Bruttoinlandsproduktes erwirtschaftet, betriagt
dieser Sektor in China 32 % des BIP. Noch knapp 15 % des BIP werden in China in der
Landwirtschaft erwirtschaftet, welche die Hélfte der gesamten Erwerbstatigen beschéf-
tigt und damit den noch immer niedrigen Entwicklungsstand der Wirtschaftsstruktur
dokumentiert.

Die derzeit hohen Wachstumsraten kénnen ohne mafigeblichen Strukturwandel der
Volkswirtschaft, d.h. dem Ausbau des Dienstleistungssektors nicht unendlich aufrecht
erhalten werden. Berechnungen zufolge, welche die Frage zum Gegenstand haben,
wann China bei gleichbleibendem Wirtschaftswachstum die Leistungsfihigkeit der
USA iiberholt haben wird, beriicksichtigen diesen wichtigen Aspekt der Wirtschaft-
sentwicklung héufig nur unzureichend. Die Aussagen derartiger Modellrechungen sind
deshalb umstritten, da sie diesen Aspekt sowie eventuell entstehende Uberkapazité-
ten in der Industrie und die Knappheit an Rohstoffen nur ungeniigend in ihr Kalkiil
aufnehmen.

2.2 Geldwertstabilitat

Die Preisentwicklung in China hat sich in den letzten Jahren stabilisiert. Nach zwei-
stelligen Preissteigerungsraten in der ersten Hélfte der neunziger Jahre konnte in den
letzten Jahren eine relative Preisstabilitit i.H.v. durchschnittlich 3 % u.a. infolge der
starken Erhchung der Arbeitsproduktivitit, der Reduzierung und dem Wegfall von
Zollen sowie der Anbindung der lokalen Wahrung an den USD erreicht werden. Es
ist der chinesischen Geldpolitik bisher erfolgreich gelungen die hohen Inflationsraten,
die wihrend der Transformation der osteuropéischen Staaten durch die unbedachte
Freigabe der Preise zu beobachten waren, zu vermeiden.

2.3 Aullenhandel und Wechselkurs

Der chinesische AuRenhandel stieg in 2004 um 35,5 % und der Anteil Chinas am Welt-
handel betragt mittlerweile 6 %. Damit nimmt China hinter den USA und Deutschland
den dritten Platz unter den wichtigsten Welthandelsnationen ein. In 2004 konnte China
einen Handelsbilanziiberschuss i.H.v. 32,6 Mrd. EUR erzielen, was zu einem weiteren
Anstieg der Wahrungsreserven auf 614,5 Mrd. USD fiihrte. Damit héalt China 16,5 %
der Weltdevisenreserven und kann mit diesem Bestand seinen Importbedarf von mehr
als einem Jahr finanzieren.

Am 21.07.2004 hat China erstmals seit iber zehn Jahren den Aufenwert seiner Wah-
rung, des Yuan, verdndert und eine Aufwertung i.H.v. 2,1 % zum USD vorgenommen.
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Die feste Bindung des Yuan an den Dollar wurde aufgehoben, und von nun an orientiert
sich die chinesische Wahrung an einem Korb von Wahrungen. Mit der Neubewertung
des Yuan auf 8,11 Yuan je 1 USD gab die chinesische Notenbank ebenfalls bekannt,
dass von nun an ein téglicher Wechselkurs ermittelt wird und die Schwankungsbreite
des Yuan zu USD in einem Band von +/-0,3 % auf Basis des Vortageswertes schwan-
ken kann. Damit hat die chinesische Zentralregierung den Druck der USA und der
EU nachgegeben, die seit geraumer Zeit die Unterbewertung des Yuan beklagen, die
ihrer Ansicht nach zu unfairen Vorteilen fiir die chinesische Exportwirtschaft und einer
zunehmenden wechselkursbedingten Belastung der heimischen Industrie gefiihrt hat.
Ein Anteil i.H.v. 25 % des amerikanischen Leistungsbilanzdefizits i.H.v. 531 Mrd. USD
per 31.12.2004 entféllt auf den Warenverkehr mit China. Der amerikanischen Industrie
erscheint diese Aufwertung als zu gering. Amerikanischen Schéitzungen zufolge soll die
Unterbewertung der chinesischen Wahrung 40 % betragen.

56 % der chinesischen Exporte i.H.v. 593 Mrd. EUR in 2004 entfallen auf Industrie-
landern, wobei die USA mit 23 % der stirkste Abnehmer chinesischer Erzeugnisse ist,
gefolgt von Hongkong (17 %), der EU (13,5 %) und Japan (12,5 %). Rund die Half-
te der chinesischen Exporte entfielen auf Td6chter, Beteiligungen und Joint Venture
auslidndischer Firmen in China. Der Erfolg der chinesischen Exportwirtschaft beruht
damit zu einem nicht unerheblichen Teil auf die Wirtschaftstatigkeit ausldndischer
Unternehmen.

Von den gesamten Einfuhren Chinas i.H.v. 561 Mrd. EUR stammen 40 % aus Indus-
trienationen, wobei die wichtigsten Lieferanten aus Japan (16 %), USA (7,5 %) und
Hongkong (7,5 %) kommen.

2.4 Auslandische Direktinvestitionen

Die auslandischen Direktinvestitionen betrugen in 2004 ca. 62 Mrd. EUR. Damit zog
China rund 10 % des gesamten globalen Direktinvestitionskapitals und 25 % des in
Entwicklungslénder investierten Volumens an und rangiert nach den USA auf Rang
2 der weltweit bedeutendsten Empfanger von ausléndischen Investitionen. Der grofite
Teil der Direktinvestitionen entfiel auf die Branchen verarbeitendes Gewerbe sowie der
Immobilien- und Grundstiicksektor. Von den Direktinvestitionen stammt der Grofsteil
aus Asien, aus Hongkong i.H.v. 33 %, Japan i.H.v. 9,5 % und Siidkorea i.H.v. 8,5
%, gefolgt von den USA und der EU, die jeweils 8 % der Direktinvestitionssumme
bereitstellten.

Im Gegenzug dazu tritt China dank ihres hohen Bestandes an Wahrungsreserven ver-
starkt als Kapitalexporteur auf, indem es als Nettoglaubiger und Investor auf den
internationalen Kapitalmérkten agiert.

2.5 Auslandsverschuldung

Per 31.12.2004 betragt die Auslandsverschuldung Chinas 230 Mrd. EUR, d.h. ca. 15
% des Bruttoinlandsproduktes und 37 % der Wahrungsreserven. Die Zinsbelastung
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aus der Auslandsverschuldung entspricht ca. 5 % der Exporterlose. Aufgrund der re-
striktiven Kreditvergabe der chinesischen Zentralbank stieg im Jahr 2004 die Aus-
landsverschuldung Chinas von 193 Mrd. EUR per 31.12.2003 auf 230 Mrd. EUR per
31.12.2004 relativ stark an. Die restriktive Kreditvergabe wurde durchgefithrt, um eine
Uberhitzung der Konjunktur zu vermeiden. Als Reaktion darauf haben sich chinesische
Unternehmen verstérkt im Ausland verschuldet. Diese Entwicklung gefahrdet jedoch
nicht die relativ gute Bonitdt Chinas. In der Lénder-Rating-Skala von Institutional
Investor belegt China mit 66 von 100 Punkten den 37 Platz vor Staaten wie Polen
(40), Ungarn (41) oder Slowakei (42).

3 Bedeutung Chinas fiir die deutsche Wirtschaft

Fiir die deutsche Wirtschaft bietet das Wachstum in China und die voranschreiten-
de Offnung des Landes sowohl Chancen als auch Risiken. Fiir Deutschland ist China
nach der USA der wichtigster aufeneuropéischer Handelspartner. Fiir den Auftenhan-
del erdffnen sich aufgrund des enormen Nachholbedarfes Chinas an Investitionsgiitern
und der stdndig ansteigenden Konsumnachfrage einer 1,3 Mrd. Menschen groften Be-
volkerung enorme Markt- und Absatzmdoglichkeiten. Zugleich verschérft sich jedoch
der Wertbewerb auf den heimischen Mérkten durch den Import von chinesischen Er-
zeugnissen. Arbeitsintensive Branchen, die international gehandelte Giiter herstellen,
werden angesichts der Lohnvorteile sowie des niedrigen Niveaus Chinas hinsichtlich
Sozial- und Umweltstandards weitere schmerzhafte Anpassungsprozesse erleiden.

3.1 Deutsche Ausfuhren nach China

Im Jahre 2004 erhohten sich die deutschen Ausfuhren nach China um 14,5 %, im Zeit-
raum 2000 bis 2004 ist gar eine Verdoppelung der Ausfuhren zu verzeichnen. Insgesamt
flieken 3 % des gesamten deutschen Exports nach China. China ist fiir die deutsche
Exportwirtschaft mittlerweile wichtiger als Japan. In 2004 betrug das Exportvolumen
der deutschen Wirtschaft nach China 21 Mrd. EUR. Die exportierten Giliter stam-
men vor allem aus den Branchen Maschinen- und Anlagebau (35,5 %), Fahrzeuge und
Fahrzeugteile (18,3 %) Informations- und Kommunikationstechnologie (11,7 %) und
chemische Erzeugnisse (7,4 %).

Besondere Chancen im Auftenhandel mit China haben die deutschen Unternehmen
mit einer hohen internationalen Wettbewerbsfahigkeit. Diese stammen u.a. aus den
Automobilindustrie, chemischen und pharmazeutischen Industrie sowie der Investiti-
onsgiiterindustrie aufgrund des enormen Aufholbedarfes Chinas. Der Export deutscher
Kraftfahrzeuge nach China weitet sich stdndig aus. Rund 26 % der von China impor-
tierten Kraftfahrzeuge stammen aus Deutschland. Mit einem Exportvolumen in Héhe
von 6,2 Mrd. EUR belegt der chinesische Absatzmarkt fiir den deutschen Maschinen-
und Anlagebau hinter USA und Frankreich bereits den dritten Platz. An erster Stelle
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der Exporte stehen Maschinen fiir die Textil- und Bekleidungsindustrie sowie Druck-
maschinen, gefolgt von Kraftfahrzeugen und —teile. Weiter wichtige Produkte fiir den
Export nach China stammen aus den Branchen Informations- und Kommunikations-
technologie, Metalle und Metallprodukte sowie chemische Erzeugnisse, deren Ausfuhr
sich seit dem Ende der neunziger Jahre jahrlich kontinuierlich verdoppelt hat.

3.2 Deutsche Einfuhren aus China

Im Gegenzug dazu importierte Deutschland in 2004 Waren in einem Gesamtwert von
32,5 Mrd. EUR aus China, was unter Berticksichtigung des Dienstleistungsbilanzsaldos
i.H.v. 40,2 Mrd. EUR, des Saldos der Erwerbs- und Vermdégenseinkommen i.H.v. 0,7
Mrd. EUR und der laufenden Ubertragungen i.H.v. 0,1 Mrd. EUR zu einem Leis-
tungsbilanzdefizit i.H.v. 9,4 Mrd. EUR fiihrte. China ist fiir die deutsche Wirtschaft
der sechst wichtigste FErzeuger von importierten Waren. Der Import stieg in den letz-
ten zehn Jahre um durchschnittlich 15 % jéhrlich an. Bei den Importen dominieren
Waren aus den Sektoren Informations- und Kommunikationstechnologien (42,2 %),
Textilien, Bekleidung, Leder- und Lederwaren (15,3 %), Spielwaren und Mdbeln (8,8
%) Maschinen (6,2 %) und chemische Erzeugnisse (3,4 %).

3.3 Deutsche Direktinvestitionen in China

Von 1995 bis 2004 tatigte die deutsche Wirtschaft in China Direktinvestitionen i.H.v.
8,5 Mrd. EUR. In Relation zum gesamten ausldndischen Investitionsvolumen in China
betragt der Anteil Deutschlands 2,5 %.

Gemiéh einer Umfrage des DIHK zum Investitionsverhalten deutscher Unternehmen
im Ausland liegt das Hauptziel deutscher Auslandsinvestitionen in 2005 in den neu-
en EU-Mitgliedsldnder. An zweiter Stelle, noch vor den EU-15 Staaten, folgt China.
Die Aussagen zur Investitionsplanung in China lassen fiir 2005 auf ein hohes Inves-
titionsvolumen der deutschen Wirtschaft in China erwarten. Wahrend fiir die Inves-
titionsentscheidung in den neuen EU-Mitgliedsldnder verstarkt giinstige Arbeitskos-
ten und Unternehmensbesteuerung als Griinde fiir die Investitionsentscheidung vorge-
bracht werden, fiihren die Unternehmen bei Vorhaben in China als Motivation primar
,Produktion zwecks Markterschlieffung” und ,,Aufbau von Vertrieb und Kundendienst*
an. Chinesische Produktionsstandorte werden erst mit zunehmender Betriebsgrofse in-
teressant. Bei den Investoren handelt es sich vorwiegend um Unternehmen aus den
Branchen Kfz-Bau, Maschinenbau und Elektroindustrie.

4 Perspektiven

Trotz des niedrigen Pro-Kopf-Einkommen nimmt die Bedeutung Chinas fiir den deut-
schen und internationalen Aufienhandel stetig zu. Das Wirtschaftswachstum Chinas



Schubert: Bedeutung Chinas fiir die deutsche Wirtschaft

wird auch in den n#chsten Jahren auf hohem Niveau bleiben, wenngleich Abschwii-
chungstendenzen zu erwarten sind. Im Zuge dieser Entwicklung wird die durchschnitt-
liche Kaufkraft der Bevolkerung weiterhin steigen und sich dementsprechend die Ab-
satzmoglichkeiten fiir die deutsche Exportwirtschaft erhéhen. Beglinstigt wird diese
Entwicklung durch die Senkung der Einfuhrzolle, die durch dem WTO-Beitritt erfor-
derlich werden.

Im Einklang dazu steht die Entwicklung der deutschen und internationalen Direktin-
vestitionen in China. Der Standart China verzeichnet aufgrund seines riesigen Bin-
nenmarktes, der niedrigen Arbeitskosten, der derzeit relativ stabilen Preisentwicklung
und der soliden Verschuldung eine hohe Attraktivitdt. Angesichts der Bevolkerungs-
grofse und Arbeitslosigkeit werden die Lohnkosten auch in Zukunft niedrig bleiben.
Die zunehmende Verflechtung Chinas in die internationale Weltwirtschaft wird die
Aufsenwirtschaft weiter fordern. Der Wegfall der Zulassungsbeschrankung fiir Banken
gegen Ende 2006 wird zu weiteren Direktinvestitionen in den chinesischen Finanzsektor
flihren.

Gefahren fiir die weitere Entwicklung der chinesischen Volkswirtschaft stellen die sozia-
len Spannung dar. Diese werden durch die hohe Arbeitslosigkeit, geméfs Schitzungen
der asiatischen Entwicklungsbank betragt diese bis zu 30 % unter der landlichen Bevol-
kerung, sehr ungleichen Einkommen- und Vermoégensverteilung und der Verarmung der
Landbevolkerung hervorgerufen. Eine weitere Belastung droht aus der Sanierung des
Banken- und Industriesektors sowie der eingeschlagenen Bevélkerungspolitik, die mit
der Modernisierung des Staates zu einer Uberalterung der chinesischen Bevolkerung
flihren wird.

Fiir deutsche Investoren stellen die Rechtsunsicherheit, Korruption, Amtsmissbrauch
und Nichtachtung von Patenrechten die groften Hindernisse dar.

Mit dem wirtschaftlichen Aufstieg Chinas vergrofert sich zunehmend die politische
Macht und der Einfluss Chinas in Asien. Aufgrund der hohen W#hrungsreserven kann
China die Entwicklung der Devisen- und Kapitalmérkte in immer starkeren Mafle be-
einflussen und in starkem Mafte Vermogensgegenstéinde, wie Unternehmen, im Ausland
erwerben. Der Sitz Chinas im UN-Sicherheitsrat verleiht ihm international politische
Macht. Die Olympischen Spiele werden die kulturelle Attraktivitdt Chinas weiter er-
hoéhen. Das expansive Wirtschaftswachstum wird angesichts der ungleichen Einkom-
mensverteilung zu riesigen Einkommens- und Vermoégenskonzentrationen in wenigen
Hénden fiihren.

Sollte es China gelingen, militdrisch mit den USA aufzuschlieffen, erfiillt es iiber samt-
lich militérischen, wirtschaftliche, institutionelle und kulturelle Voraussetzungen einer
regionalen, aber auch globalen Fiihrungsmacht, was seine weltwirtschaftliche Bedeu-
tung weiter erhdhen wird. Jedoch darf nicht aufser Acht gelassen werden, dass Indien
mit teilweise gilinstigeren Rahmenfaktoren — demokratischns politischem System, nied-
rigeren Lohnkosten, hherem Bildungsniveau, 1,1 Mrd. Menschen grofser Binnemarkt
bei expansiver Bevolkerungsentwicklung — zunehmend als wirtschaftlicher Konkurrent
Chinas in Erscheinung treten wird.



